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Kdy investovat
volny kapital?

DOBE

gﬁ

REZERVA

Klient mél k dispozici priblizné:

2 500 000 Kc

Penize mél rozlozené mezi bézné a spofici Ucty
a terminované vklady.

Jeho situace byla stabilni. Mél pravidelny pfijem,
zadny akutni problém a vétsi ¢ast kapitalu uz delsi dobu STEIJNE PENIZE,
zUstavala v bezpeénych a dobfe dostupnych nastrojich. VICE MOZNOSTI.

Jeho otazka byla logicka:

Jakym zpUsobem s penézi nalozit?

Na prvni pohled vypada fedeni jednoduse. Cast pené&z ponechat jako rezervu a zbytek investovat.
Jenze pravé tady se Casto ztraci podstatna cast efektivity. Ne vSechny penize potfebuji stejnou
dostupnost. Ne vdechny mohou byt vystaveny stejnému riziku. A ne vdechny maji ddvod zUstat stejné
konzervativné nastavené.

Proto jsme nezacali vybérem investice. NejdFiv jsme se podivali na to, jakou roli ma kazda ¢ast
kapitalu skute¢né plnit. Teprve potom bylo mozné rozhodnout, kolik penéz ma zUlstat okamzité
dostupnych, kolik jich mUze pracovat ve stfednédobém horizontu a kolik Ize investovat skute¢né
dlouhodobé.

Vychozi situace klienta:

Volny kapital Bézné a sporici Ucty Stabilni pfijem ' Zédvn)'{ akutn’|'
2500 000 K¢ + terminované vklady finan¢ni problém

Kolik z toho dava smysl investovat?
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Jakou rezervu klient
skutecne potreboval?

o
Z celkového volného kapitalu 2 500 000 K¢ drzel klient
pfiblizné 800 000 K¢ jako rezervu na bezném uctu. Po posouzeni
pFijmu, vydajl a zavazkl jsem urcila novou vysi optimalni
pohotovostni rezervy na 350 000 K¢. Zbyvajicich 450 000 K¢
mohl klient zacCit vyuzivat efektivnéji. \
O
—”’

PUVODNE

é 800 000 K& 350 000 K& 450 000 K&

NOVE UVOLNENY

FINANCNI REZERVA POHOTOVOSTNI ) NY
KAPITAL K VYUZITI

NA BEZNEM UCTU REZERVA

Prilis vysoka rezerva neni jen bezpeci. Je to zaroven
kapital, ktery dlouhodobé pracuje neefektivné.

Kratsi horizont znamena
jiny pFistup k penézim 0—0—0-

Klient védél, ze v dalSich letech pravdépodobné vyuzije asi 900 000 K¢ v -
na planované vydaje. Tyto penize nepotfebovaly stejnou dostupnost —

jako rezerva, ale nemély horizont pro Cisté dlouhodobé investice. , Y —
Proto dostaly vlastni rezim podle ¢asu a ucelu. v =

900 000 K¢ . -
@ PLANOVANE VYDAJE 400 000 Kc 500 000 Kc

CELKEM cca 2 roky 3-5let

Jiny horizont znamena jiny zpUsob prace s kapitalem.
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Dlouhodoby kapital
muze pracovat _
efektivnéji

STREDNEDOBE DLOUHODOBE

Po vyé&lenéni 350 000 K& na pohotovostni rezervu & Q %

a 900 000 K& na planované vydaje zUstalo 1250 000 K¢, 350000 KE 900000KE 1250000 K¢
které klient v dohledné dobé nepotreboval. Tato ¢ast L . )
kapitadlu proto mohla byt nastavena s dlouhym CELKOVY KAPITAL
horizontem a vétsim prostorem pro kolisani. 2500 000 K¢

Dlouhy horizont umoznuje prijmout vétsi kolisani
vymeénou za vyssi vynosovy potencial.

Spravné planovani

chrani kapital
Oddéleni penéz na planované vydaje chrani dlouhodobou ¢ast I
kapitadlu pfed nucenym prodejem v nevhodnou dobu. Pokud

by napfiklad dlouhodoby kapital 1250 000 K¢ kratkodobé klesl

0 20 %, jeho hodnota by Cinila 1000 000 K¢. Klient by pfitom

nemusel tuto ¢ast prodavat kvuli vydajim, které jsme predem '
pokryli sttednédobym kapitalem.

POKLES

1250 000 KEé 20% 1000 000 Kc

HODNOTA PRED POKLESEM HODNOTA PO POKLESU

Spravné nastavena dostupnost financi pomaha
zabranit nucenému prodeji investic ve Spatny cCas.
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Kazda cast kapitalu dostala
vlastni ukol a pravidla

Po analyze bylo jasné, ze cely kapital ve vysi 2,5 milionu K& nepotrebuje stejnou dostupnost
ani stejné riziko.

POHOTOVOSTNI STREDNEDOBY DLOUHODOBY
S S KAPITAL

@ 350 000 K¢ G} 900 000 K¢ 1250 000 K¢

KAPITAL

okamzita dostupnost horizont nékolika let dlouhy horizont
@ minimalniriziko @ omezené kolisani @ vétsiprostor pro kolisani
@ nizivynosovy potencial @ efektivngjsi nez &ista @ vys3ivynosoy potencidl
hotovost

Vvétsina kapitalu zacala
efektivnéji pracovat

Pred zmeénou fungovalo prakticky celych 2 500 000 K¢ v likvidnim a konzervativnim rezimu.
Po novém nastaveni zUstalo v rezZimu maximalni dostupnosti 350 000 K¢ a zbylé penize tak mohly
zacit pracovat efektivnéji.

Pred zménou Po zméné 2150 000 K&

MUZE PRACOVAT EFEKTIVNEJI

2 500 000 K&
PREVAZNE =

\% KVONZERVATIVNI'M 350 000 K¢ 900 000 K¢ 1250 000 K¢
REZIMU pohotovostni strednédoby dlouhodoby
rezerva kapital kapital

Klient mohl zacit prevaznou c¢ast financi vyuzivat
efektivnéji, aniz by obétoval dostupnost penéz.
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Co se viastné zmeénilo?

Volny kapitdl prestal byt vniman jako jedna ¢astka se stejnym

Ucelem. Kazda jeho ¢ast dostala vlastni roli a diky tomu se mohla

zvysit jeho celkova efektivita.

PRED

2500 000 K¢
prevazné v likvidnich
a konzervativnéjsich néstrojich

800 000 K¢

vnimano jako rezerva

bez jasného rozliseni mezi
kratkodobym, stfednédobym
a dlouhodobym kapitalem

budouci vydaje se resily
podle aktudlni situace,
casto neefektivné

U

o

Q (& & B2 &

SIRSI

SOUVISLOSTI

PRO LEPSI

ROZHODNUTI

—c—

350 000 Ké

jasné definovana
pohotovostni rezerva

900 000 K¢

kapital pro strednédobé cile

1250 000 K¢

skute¢né dlouhodoby kapital

2150 000 K¢

uz nemuselo byt drzeno v jednotném
konzervativnim rezimu

jasny systém, z jaké ¢asti majetku
financovat budouci vydaje

Cilem neni investovat maximum kapitalu.

Kapitdl je potfeba nastavit tak, aby klient nepfichazel o vynos tam, kde by mohl

penize nechat pracovat a zaroven nepodstupoval riziko tam, kde to neni nutné.

Pravé v tom je rozdil mezi pouhym odkladanim penéz

a jejich skutecnym rizenim.
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