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Dédictvi na Uctu. 5
Jak s nim nalozit?

Vychozi situace klienta

Klient kolem padesati let mél své finance dlouhodobé
pod kontrolou. Mél vytvofenou rezervu, pravidelné

NOVE MOZNOSTI,
investoval a jeho financni situace byla stabilni. Pak ziskal VETS{ ZODPOVEDNOST.

dédictvi ve vysi 4 500 000 K¢. Jeho finan&ni majetek se tim
béhem kratké chvile vyrazné zmeénil.

Konkrétni klientova situace:

é 700 000 K¢ 2 300 000 K¢ 20 000 K¢ mesicne
v dostupnych |—| Vv investi¢nim Y smeéroval klient
rezervach ll @

portfoliu do pravidelnych investic

QD . D .
4 500 000 Kc 7 500 000 Kc
nové zdédény kapital celkovy finanéni majetek

Penize uz mam na uctu. Jak je rozumné zapojit,
aby tam zbytecné nelezely?

Na prvni pohled slo o pFijemny problém. Penize byly k dispozici, klient uz mél s investovanim
zkusenosti a nebyl divod dlouhodobé nechat lezet vétsi ¢astku na uctu.

Jenze praveé tady se z jednoduché otazky stava podstatné SirSi rozhodnuti. Neslo jen o to,
kam investovat 4,5 milionu korun. Novy kapital zménil velikost majetku klienta, pomér jeho
jednotlivych ¢asti, potfebnou miru vynosu i to, jaké riziko ma vlbec smysl podstupovat.

A proto jsme nezacali vybérem investice. Nejdfiv jsme se podivali na to, co novy obnos
penéz zménil v celém obrazu klienta.
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Dédictvi zmeénilo celou
financéni situaci A~

Pred dédictvim klient spravoval 3 mil. K¢ financ¢nich aktiv. Dﬂﬂ
Po dédictvi je to 7,5 mil. K&. Jeho finanéni majetek se tedy

zvysil 0 150%. Rozhodnuti, ktera davala smysl pro 3 miliony,

ale nemusi automaticky davat smysl pro 7,5 milionu. |_||_|

PRED NARUST O

3,0 mil. K& o  7,5milKe
150%  inooooooooo

Vétsi majetek neznamena jen vice moznosti. Znamena
také vétsi dlsledky kazdého rozhodnuti.

Nejdriv jsme kapital rozdélili
Z noveé ziskanych 4,5 mil. K& klient ocekava, Ze priblizné 1 mil. K& mUze byt potfeba béhem 2-4 let
na vétsi rodinné rozhodnuti s nejistym nacasovanim. Zbyvajicich 3,5 mil. KE je skuteé¢né dlouhodoby

kapital. Spolu s plvodnim investiénim portfoliem 2,3 mil. K& tak mUzZeme spravovat celkem
5,8 mil. K¢ jako dlouhodoby investi¢ni celek.

1,0 mil. K¢
S

Ae 4 5 flexibilni horizont 23+35=
9 mozna potreba do 2-4 let e 5%
. 3.5 mil. K& dlouhodoby
z dédictvi 4 T investi¢ni celek
dlouhodoby horizont
skute¢né investi¢ni kapital
Nejistota, kdy budou penize potieba, neni duvod nic s nimi nedélat.
Je to parametr, podle kterého se ma kapital Fidit.

WWW.LUCIECIKLOVA.CZ STRANA 2



z B SIRSI
LUCIE CIKLOVA SOUVISLOSTI

PRO LEPSI

. ROZHODNUTI
V SOUVISLOSTECH

PRIPAD Z PRAXE 03

Riziko jsme prepocitali
Zz procent na koruny

Pokud by klient investoval celych novych 4,5 milionu K¢
jako jeden dlouhodoby celek a trhy by do¢asné poklesly, .l

i bézné procentni poklesy by znamenaly velmi vysoké
Castky.

-10 % -15% -20 %

=-450000Ké¢ =-675000K¢ =-900 000 K¢

Teprve kdyz riziko prevedeme do korun, miZeme
posoudit, zda je pro klienta skutecné prijatelné.

Novy kapital snizil tlak na vynos

Pred dédictvim klient potfeboval pro splnéni dlouhodobého planu pfiblizné 6,5% p. a. Po pridani
nového dlouhodobého kapitalu mohl stejny cil fungovat uz s priblizné 4,3 % p. a.

PRED DEDICTVIM PO DEDICTVi

potiebny vynos novy
kapital

6,5 % p.a. 4,3 % p. a.

potrebny vynos

Vice kapitalu znamenalo mensi potfebu podstupovat
riziko pro dosazeni stejného cile.

WWW.LUCIECIKLOVA.CZ STRANA 3



= . SIRSI
LUCIE CIKLOVA SOUVISLOSTI
PRO LEPSI
ROZHODNUTI

V SOUVISLOSTECH

PRIPAD Z PRAXE 03

Jednorazovy vstup neni nutny

Z celkovych 3,5 milionu K& nového dlouhodobého kapitalu jsme jednu ¢ast ve vysi 1,5 milionu K&
investovali okamzité podle cilového rozlozeni. Zbyvajici 2 miliony K& nasazujeme postupné, podle
predem definovaného planu.

1500 000 Ké 2 000 000 Ke

zapojeno okamzité | nasazovano v nékolika krocich
Investovano podle cilového k | Postupné investovani podle
rozloZeni portfolia. predem definovaného planu.

Investovat velkou ¢astku neznamena, Ze je nutné vsechno
vyresit v jeden okamzik.

Puvodni portfolio ma novou roli

Pfed dédictvim tvofilo 2,3 mil. K& prakticky cely Po dadictv:

dlouhodoby i < it R Pred dédictvim: 2,3 mil. K&
ouhodoby investi¢ni kapital. Po zapojeni 2,3 mil. K& 5,8 mil. K&
. . 3 L 100% | Z100% 40% Ziow
nového majetku predstavovalo uz jen = ) =
. . celého kapitalu dlouhodobého
asi 40 % dlouhodobého celku. kapitalu

Puvodni portfolio mlze mit v novém celku uplné jiny
vyznam, aniz bychom na ném cokoliv zmeénili.

A co pravidelné investice?

Pfed dédictvim bylo pravidelné investovani 20 000 K& mési¢né dullezitou podminkou pro dosazeni
dlouhodobého cile. Po navyseni kapitdlu mame nyni dvé plné validni moznosti.

A Pokracovat B Snizit na

20 000 K& mési¢né 10 000 K& mésicné
uvolni 10 000 K& mésicné =
120 000 K¢ ro¢né pro jiné cile
nebo souc¢asnou spotrebu.

vétsi bezpecnostni rezerva
vUci budoucimu cili.

Diky novému kapitalu si mlze klient uvolnit ¢ast z mésic¢nich
penéz pro jiné cile nebo bézny zivot.
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Co se viastné zmeénilo?

PRED

‘ 3 000 000 K¢

finan¢ni majetek

‘ 2300 000 K¢

dlouhodobé investovano

t G
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ooo
ooo

‘ 20 000 KGC mésiene

pravidelna investice

‘ 6,5 % p. a.

potfebny vynos

©,

U

o
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700 000 K¢
stavajici likvidita
/rezerva

=3

O
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7 500 000 K¢

celkovy finan¢ni majetek

1000 000 K¢ 5800 000 K¢
kapital s kratSim dlouhodoby
horizontem investiéni kapital

-900 000 K¢

modelovy 20% pokles z 4,5 mil. K&

az 10 000 KGC mésicne

potencialné uvolnéného cashflow

4,3 % p. a.

niz3i potfebny vynos pro stejny cil

Dédictvi nezménilo jen velikost majetku. Zménilo i zplsob, jakym bylo potfeba o financich premyslet.
Novy kapital umoznil Iépe oddélit rGzné horizonty, snizit tlak na pozadovany vynos, upravit miru
rizika, rozlozit samotny vstup do investic a soucasné otevrel vétsi prostor pro praci s pravidelnym

pfijmem.

T | O

Lepsi oddéleni Niz$i tlak Pfimérengjsi
horizontl na vynos mira rizika

all | €S

Postupné Vetgi

zapojeni kapitalu flexibilita

KdyZ se vyrazné zméni majetek, nestaci novy kapital
jen pridat ke stavajicimu reseni.
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